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Análisis y situación económica de España y del 

sector de la construcción
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La crisis financiera global - Situación actual

Aunque el problema de liquidez prácticamente se eliminó por las masivas 

intervenciones de los bancos centrales, las tensiones financieras continúan.

Indicador de tensiones de liquidez 

interbancaria  Diferencial  (Interbancario 

12M -Expectativas Política Monetaria12M)
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Fuente: Bloomberg. LIBOR12 M - OIS12M (Overnight Index Swap). 
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Impacto Sobre la Actividad Económica Mundial

Fuente: SEOPAN

La crisis financiera va a tener 

efectos sobre la actividad, tanto en 

las  economías desarrolladas como 

en las que están en vías de 

desarrollo.

2008 2009 2010

Desarollados 0,9 -3,5 1,3

EE UU 1,1 -2,4 2,2

Japón -0,6 -6,2 0,5

UEM 0,9 -4,0 0,4

   España 1,2 -3,4 0,9

Reino Unido 0,7 -4,0 1,0

Emergentes 6,1 1,7 4,4

   Rusia 5,6 -6,0 0,5

   China 9 7,0 8,0

   India 7,3 4,5 5,6

   Brasil 5,1 -1,0 2,5

   México 1,3 -6,0 2,0

Total mundo 3,2 -1 2,5

Expectativa actividad económica mundial

Variación anual del PIB en % y según PPA

Previsiones
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Impacto sobre la economía española

El análisis se centra en la capacidad de las medidas de política económica 

puestas en marcha por los Gobiernos para estabilizar las economías.

La respuesta en términos de probabilidad configura dos escenarios:

El principal interrogante, como en el resto de economías desarrolladas, 

se centra en la duración de la crisis¿ ?

Escenario base con 

nuevas medidas de 

política económica

Escenario de no policy
changeo de riesgo



SEOPAN 15 de junio 2009

Nuevas medidas de política económica 

Es posible una combinación audaz de medidas de política económica 

por el lado de la oferta y la demanda que ayude a estabilizar la 

economía y que propicie la recuperación y el inicio de un nuevo ciclo de 

crecimiento sostenido
!¡

i) Reestructuración del sistema bancario

ii) Reducir la temporalidad en el mercado de trabajo

iii) Paquete fiscal que asemeje una devaluación selectiva a través de la 

reducción de la fiscalidad en el trabajo y aumento de la imposición indirecta

iv) Reactivación de la vivienda y resolver el problema del suelo

v) Plan Extraordinario para aumentar la inversión pública


